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 چکیده

ورد بررسی قرار ها مگذاران و عملکرد شرکتبینی سرمایهپژوهش، تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین نزدیک در این

ت. سپس، تأثیر ها مورد بررسی قرار گرفگذاران بر عملکرد شرکتبینی سرمایهبرای این منظور، در ابتدا تأثیر نزدیک.گرفته است

ن ها مورد بررسی قرار گرفت. در نهایت، تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بیشرکتکیفیت گزارشگری مالی بر عملکرد 

شرکت  041های مالی این تحقیق با استفاده از داده.ها مورد بررسی قرار گرفتگذاران و عملکرد شرکتبینی سرمایهنزدیک

انجام شد. ابتدا  0411 پایان سال تا 0934سال  ابتدای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره زمانی هفت ساله از

ای هآوری دادهآوری شدند. همچنین، برای جمعای جمعاطلاعات مربوط به مبانی نظری و پیشینه پژوهش از منابع کتابخانه

لیل آماری، از در تجزیه و تح.های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شدپژوهش، از اطلاعات مالی شرکت

متأثر از ار گذبینی سرمایههای رگرسیون چندمتغیره استفاده شد. نتایج تحقیق نشان داد که نزدیکافزار آماری اویوز و مدلنرم

 یمال یگزارشگر تیفیها دارد. کبر عملکرد شرکت یمنف ریتأث گذارانهیسرما ینیبکینزد بنابراینکیفیت گزارشگری مالی است.

 .ابدییاهش مک گذارانهیسرما ینیبکینزد ریتأث ،یگزارشگر تیفیک شیها دارد و با افزابر عملکرد شرکتمثبت  ریتأث

 ها، سرمایه گذار. عملکرد شرکت گذاران، هیسرما ینبی کینزد ،یمال یگزارشگر تیفی: کیدیکلمات کل

 مقدمه -1
-بینی سرمایه( به طور گسترده مورد مطالعه قرار گرفت. نزدیک0391) 1گذاران برای اولین بار در مطالعات کینزبینی سرمایهنزدیک

گذاران به معنای بیش از واقع ارزیابی کردن عایدات کوتاه مدت و کمتر از واقع ارزیابی کردن عایدات بلندمدت توسط سرمایه 

 ییهااز روش ن،یبکینزد گذارانهیسرمامدت انتظارات کوتاه یبرآورده ساز یبرا رانیمد[. 0گذاران فعال در بازار سرمایه است]

ها به روش نی. اکنندیاستفاده م یدر سال جار یمرتبط با سال آت داتیسود و عا یدستکار ایبلندمدت  یگذارهیمانند کاهش سرما

ظارات مدت بهبود دهند و انتکنند تا عملکرد شرکت را در کوتاه بتو ث ییرا زودتر شناسا ندهیآ داتیسودها و عا دهدیآنها امکان م

 ریتأث نی. ادارد یمال یشرکت در گزارشگر تیریبر رفتار مد یریتأث گذارانهیسرما ینیبکینزد .[2]را برآورده کنند گذارانهیسرما

 ریاثرد بلندمدت شرکت را تحت تعملک ب،یترت نیمدت شود و به همو کوتاه یممکن است باعث تمرکز شرکت بر عملکرد جار

                                                                                                                                                        
1 - Keynes 
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 رگذاریها تأثو عملکرد شرکت گذارانهیسرما ینیبکینزد نیبر رابطه ب تواندیم زین یمال یگزارشگر تیفیک ن،یقرار دهد. همچن

 ینیبکیکند و نزد ادجیها امدت و بلندمدت شرکتعملکرد کوتاه نیب یتعادل مناسب تواندیبالا م تیفیبا ک یمال یباشد. گزارشگر

 یا کمبود نبود مناسب، کارشناسانه هایتحلیل نبود از ناشی عمدتاً گذارانبینانه سرمایهرفتار نزدیکرا کاهش دهد. گذارانهیسرما

 و اطلاعات الزامات افشای نبود کافی، مقررات و قوانین نبود اطلاعاتی، تقارن نبود کیفیت گزارشگری مالی، و اطلاعاتی شفافیت

را  گذارانهیو شفاف، سرما قیها با ارائه اطلاعات دقشرکت یمال یگزارشگر تیفیک [.9باشد]می سرمایه بازار کارآیی عدم نهایتاً

و  ودشیم نانهیبکینزد یگذارمتیمنجر به کاهش ق نی. اکندیم یاریها مدت و بلندمدت شرکتعملکرد کوتاه یابیدر ارز

 یمال یگزارشگر تیفیک ریتاکنون، تأث .[4]دهندیها قرار مخود را بر اساس عملکرد بلندمدت شرکت یریگمیتصم گذارانهیسرما

 جادیوضوع باعث ام نیقرار نگرفته است. ا یها به صورت جامع مورد بررسو عملکرد شرکت گذارانهیسرما ینیبکینزد نیبر رابطه ب

های تهای شرکشود تا به طور تجربی و با به کارگیری دادهدر این پژوهش سعی می شده است. نهیزم نیدر ا یخلاء پژوهش کی

عملکرد  بر ذارانگبینی سرمایهپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، ابتدا به دنبال پاسخ به این سوال باشیم، که آیا نزدیک

گذاران و ینی سرمایهبکیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین نزدیکها تاثیر دارد؟ سپس به دنبال پاسخ به این سوال بوده، آیا شرکت

 ها تاثیر دارد یا خیر؟لکرد شرکتعم

 قیتحق جینتا یدر راستا شنهادهایپ -2

 داتیتمرکز بر عا جای هب شود یم شنهادیپ گذاران هسرمای به ها، بر عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد یمنف ریبا توجه به تأث

 یادیا عوامل بنباعث شده ت گذاران، هیسرما ینبی کینزد دهیپد رایز ند،یو بلند مدت شرکت توجه نما واقعی عملکرد به مدت، کوتاه

 گذاران هیرفتار سرما نیا جهیآن شود و نت نیگزیروزانه جا های یدر بورس فراموش و کسب بازده گذاری هیو افق بلند مدت سرما

 یه اعتباررتب یابیدر زمان ارز شود یم شنهادیبه اعتبار دهندگان پ بازار سهام خواهد بود. ییکاهش عملکرد شرکت و کاهش کارا

 قیطر نیتا از ا ندیمان یابیرا ارز گذاران هیسرما ینبی کینزد زانیکنند م سعی ها عملکردشرکت ینیب شیو پ لیتحل برای ها شرکت

 .ندینما یابیشرکت را ارز یاعتبار سکیبهتر ر

 مبانی نظری  -3

 گذاران سرمایه بینینزدیک -3-1

 [.1]نیبکوته انگذارهیو سرما نیدورب گذارانهی: سرماشوندیم میتقس یبه دو گروه اصل گذارانهیسرما ،یرفتار یمال یبر اساس تئور

 نی. ادکننیتوجه م ،یادیسهام، به عنوان ارزش بن یبلندمدت هستند و به ارزش ذات دیافق د یدارا نیدورب گذارانهیگروه سرما

عات سهام بر اساس اطلا یمدت و ارزشمندساز یرشد طولان ینیبشیها، پهوشمندانه شرکت لیدارند به تحل لیتما گذارانهیسرما

قرار  یجار داتیعا یمدت هستند و تمرکز خود را بر رو کوتاه دیافق د یدارا نیبکوته گذارانهیمقابل، سرما درها.شرکت یادیبن

 راتی( و تاثینف یهاو شاخص یمتیق ی)نمودارها، الگوها کالیتکن لیدارند به تحل لیدست آورند. آنها تمارا به عیتا سود سر دهندیم

با تمرکز بر  نیبکوته گذارانهیسرما. [1]کنند یسهام بررس متیق یها را بر روشرکت علاناتمانند اخبار و ا دادهایمدت رو کوتاه

که ارزش سهام شرکت در  یقرار دهند. در صورت ریها را تحت تأثشرکت یتیریمد یهامیمدت، قادرند تصمکوتاه داتیعا

ش عمل باعث کاه نیممکن است سهام خود را به فروش برسانند و ا گذارانهیسرما نیمورد انتظار نرسد، ا داتیمدت به عاکوتاه

 یماتیها را به اتخاذ تصمرا تحت فشار قرار داده و آن رانیمد تواندیم نانهیبنگرش کوته نیدر ارزش سهام شرکت شود. ا یتموق

را تحت فشار قرار  رانیدر بلندمدت، مد گذارانهیسرما ینیبکینزد. [7]کند بیترغ نیبکوته گذارانهیسرما یتقاضا ریتحت تأث

سود شود  تیریمانند مد ییهاباعث استفاده از روش تواندیفشار م نیرا برآورده کنند. ا گذارانهیمدت سرماتا توقعات کوتاه دهدیم

لندمدت ممکن در ب گذارانهیسرما ینیبکینزد ل،یدل نیها منجر شود. به همشرکت یمال تیو نقض شفاف یداریبه ناپا تواندیکه م

 . سهام شود متیاست منجر به کاهش ق
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 عملکرد شرکت -3-2

 ارزیابی معیارهای بررسی عملکرد، بر موثر عوامل ارزیابی از مهمتر اما دارد، قرار مختلفی معیارهای تاثیر تحت شرکتها عملکرد

 معیارهای و دعملکر ارزیابی اقتصادی معیارهای  گروه دو به شرکتها عملکرد گیری اندازه های شاخص. است مهم بسیار نیز عملکرد

 رکزتم شرکت هایفعالیت اقتصادی و مالی هایجنبه مبنای بر اقتصادی معیارهای [.8]کرد بندی تقسیم عملکرد ارزیابی حسابداری

 معیارهای مقابل،در . است سرمایه بازگشت نرخ و بازار سهم سرمایه، بازده درآمد، رشد سودآوری، شامل هاشاخص این. دارند

 اناتجری و مالی هاینسبت خالص، سود ناخالص، سود مانند مواردی شامل و کنندمی ارزیابی را شرکت مالی عملکرد حسابداری

 . [3]دهد ارائه شرکت عملکرد از جامعی تصویر تواندمی معیارها دسته دو این ترکیب. است نقدی

 مالی گزارشگری کیفیت -3-3

خود فائق  یابیو ارز یریگتا به مشکلات اندازه کندیکمک م تیابزار، به مؤسسات در حال تداوم فعال کیبه عنوان  یسود حسابدار

عملکرد  یرامناسب ب اریمع کیمواجه هستند و به عنوان  یبنداغلب با مشکلات زمان ینقد اناتیاست که جر نیا لیبه دل نیشوند. ا

 یفرض تعهد یبر مبنا یسود حسابدار ،یمال یعناصر در بحث گزارشگر نیازمهم تر یکی لیدل نیبه هم [.01]شوندینم یتلق

 کیعنوان  به یاقلام تعهد تیفیاز ک ،یمال یگزارشگر تیفیک یبه جا ،یو حسابدار یمال یهااز پژوهش یاریدر بس [.00]باشدیم

سود و به طور  تیفیک یبرا اریمع کیبه عنوان  ینقد انیو جر یسود تعهد نیاختلاف ب گر،ی. به عبارت دشودیاستفاده م نیگزیجا

 .ردیگیمورد بحث قرار م یمال یگزارشگر تیفیک یکل

 :عبارتند از قیتحق اتیفوق فرض یها ریمتغ یتوجه به بررس با

 دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ های بر عملکرد شرکت  گذاران هیسرما ینبی کی: نزد0 هیفرض

 دارد. یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ های بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفی: ک2 هیفرض

ه در بورس اوراق شد رفتهیپذ های و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفی: ک9 هیفرض

 دارد. یمعنادار لگریتعد ریبهادار تهران تاث

 
پژوهش یرهایروابط متغ -0شکل  

 لیوتحل هیزتج یبر مبنا یعنی یدادی. پژوهش پس روباشد یم یدادیبر اساس زمان انجام، از نوع پس روو  بوده یپژوهش کاربرد نیا

 0934 های سال یمال های صورت لیو تحل هیو تجز یبر اساس بررس .ردیگیها( انجام مشرکت یمال یهااطلاعات گذشته )صورت

 زاراف پژوهش در نرم یرهایمربوط به متغ یدادها صیتلخ اتیعمل هیکل .دده یگذشته( پژوهش خود را انجام م های )سال 0411تا 

 .گرددیم هاهیاقدام به آزمون فرض 21اس -اس-یپ-و اس 3 وزاوی افزارنرم از استفاده با سپس ؛ است شده انجام اکسل

تفاده در مدل پژوهش، مورد اس یمستقل و کنترل یرهایمتغ ایکه آ باشد یموضوع م نیا یپژوهشگر به دنبال بررس یهمبستگ لیدر تحل

 است؟ زانی( و به چه مینفم ایرابطه چگونه  )مثبت و  نیمستقل با وابسته رابطه داشتند، ا یرهایوابسته دارند؟  اگر متغ ریبا متغ ای رابطه

 روش  -4

 ، استفاده می شود:0شکل شماره  - باشد، برای آزمون متغیرهای این پژوهش از مدل زیر، که مدل رگرسیون چند متغیره می

(0) ROAi,t = β0 + β1FRQi,t + β2IMi,t + β3(FRQ × IM)i,t + β4SIZEi,t + β6LEVi,t + β7BSIZE i,t
+ β8BSIZE i,t + εi,t 
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اندازه شرکت،   SIZE ،یمال یگزارشگر تیفیک FRQ گذاران،هیسرما ینبی کینزد IM ها، ییبازده دارا ROAکه در مدل بالا 

LEV یاهرم مال، BSIZE ره،یمد ئتیاندازه ه BIND دباش یم رهیمد ئتیاستقلال ه. 

 رهاییمتغ یریگروش اندازه -4-1

 (.IMگذاران ) هیسرما ینیب کی: نزدمستقل ریمتغ

 (.ROAها ) یی: بازده داراوابسته ریمتغ

 (.FRQ) یمال یگزارشگر تیفی: کلگریتعد ریمتغ

 :یکنترل یرهایمتغ

 (.SIZEاندازه شرکت ) 

 (.LEV) یمال اهرم

 (.BSIZE) رهیمد ئتیه اندازه

 (.BIND) رهیمد ئتیه استقلال

 آمده است:  0در جدول شماره  یریو نحوه اندازه گ یمورد بررس یهایرمتغ هیکل
 

یریو نحوه اندازه گ یمورد بررس یها ریمتغ 0-جدول   

 اندازه گیری عنوان متغیر

 نزدیک بینی سرمایه گذاران

Pi,t = α0bt + α1bi,t + α2[(1 + r)−1Et(xi,t+1 − r. bi,t)]

+ α3 ∑(1 + ri)
−s

T

s=2

Et(xi,t+s − r. bi,t+s−1)+(1 + ri)
−TEt(Pi,t+T

− bi,t+T) + εi,t 
 ROA = Net Profit/ Total assets بازده دارایی ها

NDAi,t کیفیت گزارشگری مالی = β1 (
1

Ai,t−1

) +
β2(∆Revi,t − ∆Reci,t)

Ai,t−1

+ β3 (
PPEi,t

Ai,t−1

) 

 SIZE = Log (Total assets) اندازه شرکت

 LEV = Total Debt/ Total Assets اهرم مالی

 اندازه هیئت مدیره
از مجموع تعداد مديران )اعم از موظف و غيرموظف( كه عضو هيئت مديره هستند استفاده 

 شود.می

 استقلال هیئت مدیره
كل اعضای موظف و غير موظف هيئت از تقسيم تعداد اعضای غيرموظف هيئت مديره به

 آيد.مديره به دست می
 

 لیباشد. به دل یشرکت م911است که شامل  رانیشده در بازار سهام کشور ا رفتهیپذ یشرکت ها هیپژوهش کل نیا یجامعه آمار

 یو مهمتر از همه متنوع بودن و حجم بالا یمال یاز گزارشگر ینبودن داده ها و تفاوت ناش کدستیها و  یناهمگن یوجود برخ

 انتخاب نمونه پژهش قرار داده شده است.  یراب ریز یها تیمحدود تیجامعه، در نها یجامعه آمار

 نداده باشند. یسال مال رییبه اسفند بوده و تغ یآن ها منته یسال مال هاشرکت-0

 مستمر فعال بوده باشند.  0411سال  انیو تا پا رفتهیدر بورس پذ 0934ها از سال  شرکت-2

 نباشند.  نگیزیو ل نگیهلد ،یگذار هیها جزء بانک ها، موسسات سرما شرکت-9

 از دو ماه نداشته باشند. شتریب یاتیعمل تیتوقف فعال شرکت-4

پژوهش از آن ها قابل استخراج  یرهایدر دسترس باشد و اطلاعات مرتبط با متغ یدر دوره مورد بررس یمال یصورت ها اطلاعات-1

 باشد.
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شرکت 041 کیستماتیصورت حذف سبه یجامعه آمار نیاز ب تیذکرشده درنها یهاتیشده محدودتوجه به مطالب مطرح با

 .دیعنوان نمونه انتخاب گردبه

 یافته ها  -4-2

 نتایج مربوط به آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در تحقیق آمده است : 2در جدول شماره 
قیتحق یفیمربوط به آماره توص جینتا -2جدول   

یکم ریمتغ  میانه میانگین 
بزرگترین 

 داده

کوچکترین 

 داده

انحراف 

 معیار

ها ییدارا بازده  1103 1110 1180 - 1114 1104 

گذاران هیسرما ینبی کینزد  1140 1111 0111 1111 1140 

یمال یگزارشگر تیفیک  1123-  1100-  1111-  0104-  1120 

 هیسرما ینبی کی* نزد یمال یگزارشگر تیفیک

 گذاران
1100-  1111 1111 0102-  1100 

شرکت اندازه  7106 7111 8120 4160 1170 

یمال اهرم  1100 1173 1108 1114 1120 

رهیمد ئتیه اندازه  0103 0111 0111 0111 1100 

رهیمد ئتیه استقلال  1100 1106 0111 1121 1100 
 

مدل پژوهش ونیآزمون رگرس جینتا -9جدول   

 معناداری سطح آماره تی ضریب متغیرها

 1111 -3130 -1110 گذارانبینی سرمایهنزدیک

 1111 3173 1100 کیفیت گزارشگری مالی

 1113 2104 1110 ذارانگسرمایه بینیکیفیت گزارشگری مالی * نزدیک

 1112 2100 1103 اندازه شرکت

 1110 -2143 -1108 اهرم مالی

 1112 2106 1118 اندازه هیئت مدیره

 1110 2133 1100 استقلال هیئت مدیره

 1111 3100 1120 مبدأ از عرض

 1.11شده                         لیتعد نییتع بیضر                    1.18                             نییتع بیضر

 1.11سطح خطا                                                               98.19              آماره اف                   
 

 د.دار یمعنادار رتاثی ها بر عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد :0 هیفرض

همان  بیرااست. آزمون معنادار بودن ض گذاران هیسرما ینبی کنزدی مستقل متغیر و ها این فرضیه متغیر وابسته، عملکرد شرکت در

 ریبر متغ بیجهت اثر آن ضرا ب،یمعناداری ضرا نییآزمون علاوه بر تع نی. در واقع اباشد یاست که پژوهشگر بدنبال آن م زییچ

آزمون مدل پژوهش  جی. نتاباشد یاستیودنت م  tی آماره ب،یمعناداری ضرا نییمربوط برای تع ی . آمارهکند یم نییتع زیوابسته را ن

 انیجدول ب نیا جینشان داده شده است. نتا  9 در جدول شماره گذاران هیسرما ینبی کینزد ریو سطح خطا مربوط به متغ t  و آماره

 که نای به توجه با. باشد می 1.11و  -9.91  بیبه ترت گذاران هیسرما ینبی کینزد ریتغو سطح خطا برای م t  که مقدار آماره کند یم
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 رکتبر عملکرد ش گذاران هیسرما ینبی کیمتغیر نزد نیدرصد بوده است، بنابرا 1پژوهش  نیسطح خطای در نظر گرفته شده برای ا

 ینبی کینزد نی. بنابراباشد یم ی( منف-1.13) گذاران هیسرما ینبی کینزد یعنیمستقل  ریمتغ بی. ضراست داشته یمعنادار رتأثی ها

 . دارد یمعنادار یمنف رتأثی ها بر عملکرد شرکت گذاران هیسرما

 دارد. یمعنادار رتاثی ها بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفی: ک2 هیفرض

همان  بیرااست. آزمون معنادار بودن ض یمال یگزارشگر تیفیتغیر مستقل کم و ها این فرضیه متغیر وابسته، عملکرد شرکت در

 ریبر متغ بیجهت اثر آن ضرا ب،یمعناداری ضرا نییآزمون علاوه بر تع نی. در واقع اباشد یاست که پژوهشگر بدنبال آن م زییچ

آزمون مدل پژوهش  جی. نتاباشد یاستیودنت م  tی آماره ب،یمعناداری ضرا نییمربوط برای تع ی ره. آماکند یم نییتع زیوابسته را ن

 یم انیجدول ب نیا جینشان داده شده است. نتا 9 در جدول شماره یمال یگزارشگر تیفیک ریو سطح خطا مربوط به متغ t ی و آماره

سطح  که نی. با توجه به اباشد می 1.11و  9.19  بیبه ترت یمال یگزارشگر تیفیک ریو سطح خطا برای متغ t ی که مقدار آماره کند

 رتأثی اه بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفیمتغیر ک نیدرصد بوده است، بنابرا 1پژوهش  نیخطای در نظر گرفته شده برای ا

 یالم یگزارشگر تیفیک نی. بنابراباشد ی( مثبت م1.00) یمال یگزارشگر تیفیک یعنیمستقل  ریمتغ بیضر است. داشته یمعنادار

 دارد. یمثبت معنادار رتأثی ها بر عملکرد شرکت

 دارد. یمعنادار رلگیتعد رتاثی ها و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیک :9 هیفرض

 یمال یگزارشگر تیفیک لگریتعد ریو متغ گذاران هیسرما ینبی کنزدی مستقل متغیر و ها این فرضیه متغیر وابسته، عملکرد شرکت در

همانطور  م،یکنیوجه مت کی هیدر فرض گذاران هیسرما ینبی کینزد یو سطح معنادار بیابتدا به ضر هیفرض نیرد ا ای دیتائ یاست. برا

 هیسرما ینبی کینشان داد نزد جیشد و نتا دیتائ کی هیبود و فرض 1.11و  -1.13 بیآن به ترت یو سطح معنادار بیکه مشاهده شد ضر

 دارد.  یمعنادار یمنف رتأثی ها و عملکرد شرکت گذاران

و سطح  یتماره گذاران( به ا هیسرما ینبی کی* نزد یمال یگزارشگر تیفی)ک ریپژوهش متغ هیفرض نیرد ا ای دیجهت تائ تینها در

 1ش پژوه نیسطح خطای در نظر گرفته شده برای ا که نای به توجه با. باشد می 1.19و  2.04  بیکه به ترت مکنی یتوجه م یمعنادار

 یمعنادار رتأثی اه و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیک نیدرصد بوده است، بنابرا

 است.داشته 

 یبدان معناست که زمان نی. اباشد ی( م1.11( )گذاران هیسرما ینبی کی* نزد یمال یگزارشگر تیفی)ک یعنیسه  هیفرض یبرا بیضر 

و  کند یم دایپ رییتغ  1.11به   -1.13از  بیضر شود یضرب م گذاران هیسرما ینبی کیدر نزد یمال یگزارشگر تیفیک ریکه متغ

بدان  نیدارد. ا یمعنادار یکاهش رتأثی ها گذاران و عملکرد شرکت هیسرما ینبی کینزد نیببر رابطه  یمال یگزارشگر تیفیک

 می ها رد شرکتو عملک گذاران هیسرما ینبی کینزد نیب یموجب کاهش رابطه منف یمال یگزارشگر تیفیک شیمعناست که  افزا

 .دشو

 یری گنتیجه  -5

 بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفیک رتأثی سپس ها بر عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد ریابتدا تأثدر این پژوهش 

قرار گرفته  بررسی مورد ها و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیک ریتأث تنهای در و ها

 شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه انتخاب شد و اطلاعات صورت رفتهیشرکت پذ 041تعداد  قیتحق نیاست. در ا

و سه فرضیه مورد  بر اساس مدل پژوهش آزمون شد 0411 انیتا پا 0934سال مال  یهفت ساله از ابتدا یدوره زمان یبرا یمال های

 بررسی قرار گرفت.

وجه و شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد ت رفتهیپذ های شرکتبر عملکرد  گذاران هیسرما ینبی کینزد ریتأث کی هیدر فرض

 کرد شرکتبر عمل گذاران هیسرما ینبی کیکه نزد دهد ینشان م قیتحق کی هیحاصل از آزمون فرض جیقرار گرفت. نتا یبررس
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 هیسرما ینبی کینزد شیبدان معناست که با افزا نیدارد، ا یمعنادار یمنف ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ های

 .دکن یم دایشده در بورس اوراق بهادار تهران کاهش پ رفتهیپذ یهاعملکرد شرکت گذاران،

 یبررس شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد توجه و رفتهیپذ های بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفیک ریدو تأث هیدر فرض

 رفتهیپذ ایه بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفیکه ک دهد ینشان م قیدو تحق هیحاصل از آزمون فرض جیقرار گرفت. نتا

عملکرد  ،یلما یگزارشگر تیفیک شیبدان معناست که با افزا نیدارد، ا یمثبت معنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث

 نانیدرصد اطم 31در سطح  قیدو تحق هیفرض جهی. در نتکند یم دایپ شیزاشده در بورس اوراق بهادار تهران اف رفتهیپذ های شرکت

 .شود یم دیتائ

شده در بورس  رفتهیپذ یها و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیک ریسه تأث هیدر فرض

 یگزارشگر تیفیکه ک دهد ینشان م قیسه تحق هیحاصل از آزمون فرض جیقرار گرفت. نتا یاوراق بهادار تهران مورد توجه و بررس

 یکاهش ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ های و عملکرد شرکت گذاران هیسرما ینبی کینزد نیبر رابطه ب یمال

و عملکرد  ذارانگ هیسرما ینبی کینزد نیب یرابطه منف یمال یگزارشگر تیفیک شیبدان معناست که با افزا نیدارد، ا یمعنادار

 .شود یم دیتائ نانیدرصد اطم 31در سطح  قیقسه تح هیفرض جهی. در نتشود یرابطه مثبت م نیکرده و ا دایکاهش پ

 قدردانی -6

لق نموده و قدرت بالقوهّ را در وجودش به ودیعه گذاشته است و خکه انسان را  همتا یانتها مخصوص خداوند ب یحمد و سپاس ب

ینه تکمیل مرتبط، که در زم کارشناسانو  از کلیه اساتید همچنین .دیبه اهدافش تلاش نما دنیرس یدر راستاکرده که  یاریانسان را 

 .رمداشتند، سپاسگزارا  و داده های مورد نیاز پژوهش حاضر، نهایت همکاری  لاعاتاط
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Abstract 

In this research, the effect of financial reporting quality on the relationship between investors' 

myopia and companies' performance has been investigated. For this purpose, at first, the effect 

of investors' myopia on the performance of companies was investigated. Then, the effect of 

financial reporting quality on the performance of companies was investigated. Finally, the 

effect of financial reporting quality on the relationship between investors' myopia and 

corporate performance was investigated. This research was conducted using the financial data 

of 145 companies admitted to the Tehran Stock Exchange in a seven-year period from the 

beginning of 2015 to the end of 2021. First, the information related to the theoretical 

foundations and background of the research was collected from library sources. Also, to collect 

the research data, the financial information of the companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange was used. In the statistical analysis, the EViews statistical software and multivariate 

regression models were used. The results of the research showed that the myopia of investors 

is affected by the quality of financial reporting. Therefore, the myopia of investors has a 

negative effect on the performance of companies. The quality of financial reporting has a 

positive effect on the performance of companies, and as the quality of reporting increases, the 

effect of investors' myopia decreases. 
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