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 چکیده

 یآمار امعهج: نوع روش تحقیقپس رویدادی بوده ،روش .بانک ثبات بر یاعتبار سکیر و ینگینقد سکیر ریتاث: بررسی هدف

-Zبا مدل های رگرسیون محور و  و یآور جمع 1931 سال به مربوط یها داده که باشد یم کشور در بانک 11 شامل قیتحق

Score  نتایج نشان داد که بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری رابطه معناداری وجود دارد. یافته ها:. گرفتند قرار یبررس مورد 

تیجه ن همچنین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری به صورت مجزا و در تعامل با یکدیگر تاثیر معنادار متفی بر ثبات بانکی دارند.

از ریسک های نقدینگی و اعتباری تا اجتناب نموده و به مدیریت ریکسهای مورد :بانکها جهت افزایش ثبات بانکی خود با گیری

 نظر توجه بیشتری نمایند.

 .کلمات کلیدی :ریسک، نقدینگی، اعتبار، ثبات بانک

 مقدمه -1

ها شرکت[. 1]ها استترین عوامل تاثیرگذار بر موفقیت و شکست سازمانانحراف نامطلوب از برنامه از مهم عنوان احتمالبه 1ریسک

شده، رویکرد بینی نهای اقتصادی در جهت بیشینه کردن احتمال موفقیت و پرهیز از تاثیرات منفی مخاطرات و عوامل پیشو سازمان

های اند. مدیریت موفق ریسک در گرو شناسایی ریسکسازی کردهمند پیادهای داخلی و نظامعنوان رویهرا به 2مدیریت ریسک

های اصلی عنوان یکی از رکنمل و پاسخگویی اثر بخش و کارآی آنها است. نهادها و موسسات اعتباری نیز بهتاثیرگذار و محت

واره با ها و اشخاص حقیقی، همهای اقتصادی خود در اعطای تسهیلات به شرکتاقتصادهای موفق، بنابر ماهیت پرریسک فعالیت

ها و ها به بقا و پیشرفت آنها منجر شده و نادیده گرفتن ریسکین ریسکاند که مدیریت مناسب اهای متعددی مواجه بودهریسک

هاو موسسات بانک .ها و نهادهای مالی منجر شده استپذیرش رویکرد منفعل در مدیریت ریسک به از بین رفتن و حذف بانک

های ، ریسک3های اعتباریاین طیف شامل ریسک [1]ها مواجه هستنداعتباری در حالت کلی با چهار طیف گسترده از ریسک

ها و های بانکاست. هر یک از این انواع ریسک بر چگونگی انجام فعالیت 6های نقدینگیو ریسک5های بازار ، ریسک4عملیاتی

اسب ها صرفا در صورت مدیریت مننهادهای مالی و تحقق اهداف آنها در خدمت رسانی به مشتریان، تاثیرگذار بوده و موفقیت بانک

ها و نهادهای مالی با آن مواجه هایی که بانکترین ریسکعنوان یکی از مهمها ممکن خواهد بود. ریسک اعتباری بهیسکاین ر
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5 Market risk 
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هستند، در بین سه گونه ریسک دیگر، از اهمیت بالاتری برخوردار است. ریسک اعتباری به زبان ساده به مفهوم احتمال قصور 

 یا نکول نسبت به انجام تعهدات خود طبق شرایط توافق شده با بانک است. با این تعریف کننده تسهیلات )متعهد یا شریک(دریافت

ها است تا ها و موسسات اعتباری نگهداشت شدت ریسک در آستانه تحمل بانکهای اعتباری بانکاولیه، هدف از مدیریت ریسک

همچنین [ 9]انک یا موسسه اعتباری حداکثر شوداز این طریق، نسبت بازگشت اعتبارات بانکی موزون شده به ریسک، در آن ب

 ختلفیم سطوح در نقدینگی مدیریت. است زمان طول در خود مالی تعهدات ایفای برای بانک توانایی معنی به 1نقدینگی مدیریت

 ریسک. اشدب می محیطی متغیرهای از ناشی تغییرات و آن معرض در خطرات شناسایی نیازمند نقدینگی مدیریت. گیرد می صورت

 به ینگیقدن سکیر ها،بانک مورد در .گیرد می قرار مدیران دست در نقدینگی مدیریت و کنترل جهت شاخصی بعنوان نقدینگی

 نیا شودیم ینگینقد سکیر شیافزا باعث که یگرید حالت. شودیم جادیا بانک ینگینقد زانیم در نانیاطم عدم و کمبود لیدل

 یمال یهاسکیر ریسا با ینگینقد سکیر[ 4]شوند ینگینقد کمبود دچار دارد قرار هاآن در بانک منابع که ییبازارها که است

دینگی ریسک نقدینگی خطرات ناشی از کمبود نقبنابراین  .است روبرو یدشوار با آن کنترل و سنجش لیدل نیهم به و است 2مختلط

که می تواند بر بر ثبات و کارایی سیستم بانکی تاثیر گذار باشد.لذا هدف تحقیق حاضر بررسی  شود در یـک بـازه زمـانی را شامل می

 در کشور ایران می باشد. بانک ثبات بر یاعتبار سکیر و ینگینقد سکیرتاثیر 

 مبانی نظری و توسعه فرضیات  -2

 ریسک اعتباری -2-1

رداخت با تأخیر اصل یا فرع وام از طرف مشتری ریسک اعتباری نامیده های ناشی از عدم بازپرداخت یا بازپریسک مربوط به زیان

در تعریف دیگر، ریسک اعتباری عبارت است از احتمال تعویق، مشکوک بودن وصول یا عدم وصول شدن تسهیلات [ 1]شود می

اصل و فرع  قادر به پرداختشده به مشتریان است. به عبارتی ریسک اعتباری ریسکی است که بر اساس آن قرض کننده وجه ارائه

شده ویا وصول ها یا با تأخیر انجامباشد؛ به عبارت دیگر مطابق این ریسک، بازپرداختخود طبق شرایط مندرج در قرارداد نمی3)وام( 

میزان منظور تعیین چهار شاخص به طور گسترده به[ 6]شود شوند. این امر موجب ایجاد مشکلاتی در گردش وجوه نقد بانک مینمی

های دارایی ها ونیافته )اجرانشده( به کل وامهای تحققشوند. الف( نسبت داراییها در نظر گرفته میریسک اعتباری برای بانک

ها گذشته باشد. ب( نسبت روز از سررسید آن 3۹هاست که های درآمدزایی همچون وامنیافته داراییهای تحققاستیجاری؛ دارایی

هایی است که امکان وصولشان برای های سوخت شده وامهای استیجاری؛ وامها و داراییشده به کل وام های سوختخالص وام

اند. ج( نسبت ذخیره احتیاطی سالانه زیان ها را از دفترهای خود حذف کردهها آنارزشند و بانکبانک وجود ندارد و درعمل بی

ها امالوصول به کل وکل حقوق صاحبان سهام. د( نسبت ذخیره مطالبه های مشکوکهای استیجاری و یا ها و داراییها به کل واموام

 از ریسک اعتباری[ 1]شودها میهای استیجاری. عدم توجه به ریسک اعتباری سبب کاهش نقدینگی و سودآوری بانکو دارایی

 ریالی هزینۀ با ریسک این تأثیر سنتی، شیوۀ به. هدد انجام را تعهداتش نخواهد یا نتواند قراردادگیرد که طرف ن واقعیت ریشه میای

 انبج از نکول واقعی وقوع از قبل است ممکن اعتباری ریسک از ناشی هایزیان .شودمی سنجیده قرارداد طرف نکول از ناشی

محتمل تعریف کرد که در اثر یک رویداد اعتباری  زیانی عنوانبه توانمی را اعتباری ریسک بنابراین،. شود ایجاد قرارداد، طرف

 ارزش تغییر ریف،تع این با. کند تغییر تعهداتش انجام در شود که توانایی طرف قراردادافتد. رویداد اعتباری زمانی واقع میاتفاق می

 توانمی نیز را( اتشتعهد انجام به نسبت قرارداد طرف توانایی از بازار آگاهی تغییر یا) اعتباری بندیرتبه تغییر خاطربه بدهی بازار

 بین از به ادرق که ندمواجه هاییریسک با خود عملیات جریان در هابانک کلیه اساس این بر. گرفت نظر در اعتباری ریسک عنوانبه

 .دارد وجود مدیریتشان امکان اما نبوده هاآن بردن

                                                                                                                                                        
1 Liquidity management 
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 ریسک نقدینگی-2-2

مـالی اسـت کـه عبارتسـت از ریسـک نقـدینگی ناشی از ناتوانایی یک بانک در تـامین وجـوه های  ریسـک نقـدینگی جـز ریسـک

هنگـامی کـه یـک بانـک نقـدینگی کـافی [ 1]هـا( اسـت بـرای اعطـای تسـهیلات، یـا پرداخـت بـه موقـع دیـون خـود )نظیـر سـپرده

ل، وجـوه کـافی را بـا افـزایش بدهیها یا تبدیل داراییها به دست بیـاوردو ایـن ندارد، قادر نیست کـه بـه سـرعت و بـا هزینـه ای معقـو

ناتوانـایی بـر سـود آوری بانـک تـاثیر خواهد گذاشـت در شـرایط حـاد، عـدم نقـدینگی کـافی ممکـن اسـت بـه ورشکسـتگی 

نگی ها با آن روبرو هستند. ریسک نقدیت که بانکهایی استرین ریسکریسک نقدینگی، یکی از متداول[. 3]یـک بانـک بینجامـد

عدم توانایی بانک در تامین وجوه برای اعطای تسهیلات یا پرداخت به موقع دیون خود نظیر سپرده ها است. این ریسک عمدتا از 

 دی و خروجی به بانکهای وروشود و منشا اصلی آن، عدم تطابق زمانی بین جریانها ناشی میهای بانکها و بدهیساختار دارایی

بودن  ها و منابع تقسیم نمود. نقدینگی، در دسترستوان به دو دسته ریسک نقدینگی داراییاست؛ از این رو ریسک نقدینگی را می

توان گفت ریسک نقدینگی عبارت است از ریسک عدم آمادگی بانک برای تامین س می[ پ1۹]های وجه نقد استوجه نقد یا معادل

مواجه شدن با ریسک نقدینگی باعث می شود تا بانک ها مجبور به پذیرش هزینه  ایی یا پرداخت به موقع دیون بانک.تسهیلات اعط

های بالاتر از نرخ های معمول بازار برای تامین منابع مالی شوند. افزایش نرخ سود پرداختی به سپرده ها، گاهی به منظور افزایش 

داختی و یا برای حفظ سپرده ها و جلوگیری از خروج آن ها انجام می شود و باعث افزایش سطح فعالیت و افزایش حجم تسهیلات پر

چنین افزایشی در هزینه تامین مالی از محل سپرده ها در مقابل ثابت ماندن یا کاهش نرخ سود دریافتی [ 11]هزینه تامین مالی می شود

مونه دیگر از هزینه های تامین مالی ناشی از افزایش ریسک بابت تسهیلات باعث کاهش حاشیه سود عملیاتی بانک می شود. ن

 .نقدینگی، سود پرداختی بابت تسهیلات دریافتی از بازار بین بانکی است

 ثبات بانکی -2-3

ثبات بانکی است که بسته به [ 11]داشته باشد و توسعه و بانکیبانکی میتواند نقش مهمی در رشد  ثباتهای نظری،  اساس بحثبر

تواند تأثیرگذاری کارا یا ناکارا داشته باشد. نظام بانکی باثبات نظامی است که علاوه برداشتن توانایی تخصیص  رد، مینوع عملک

کارای منابع اقتصادی و ایجاد فرایندهای اقتصادی دیگر مانند رشد اقتصادی، رفاه عمومی و تراکم دارایی، مدیریت مناسبی را نیز در 

 ثبات بانکی از منظرهای مختلف در بانکداری باید مورد .های خارجی داشته باشد وضعیت بروز بحران زمینۀ مخاطرات مالی حتی در

تواند بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییهای بانکی باشد. مطابق با ادبیات سلامت و  ثبات بانکی می[ 19]توجه قرار گیرد

ها های مالی کمک نموده و سرمایه بهعنوان یک عامل کاهنده انتقال شوک برای جبران زیانتواند به بانکها  ثبات بانکی سرمایه پایه می

های منابع به کاهش سودآوری بانکها منجر میشود  از طرف دیگر، افزایش هزینه[ 14]هاست و کاهش ریسک فرایند وامدهی بانک

ز به ای سودآور وامدهی را درنظر داشته باشند که آن نی تکه درنتیجه آن سرمایه بانک کاهش یافته و بانکها در این حالت باید فرص

[ 11]ای بانک در آینده است ههش سرمایافزایش نرخ بهره در بانکها برای جلوگیری از کا .افزایش نرخ بهره منجر خواهد شد

بانکها [ 16]یز شودبانک نتواند باعث ورشکستگی  گذارد و در شرایط حاد می مشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه بانکها تأثیر می

ممکن است در زمان بحران نقدینگی مجبور به استقراض وجه نقد از بازار و با نرخ بهره نسبتاً بالایی شوند. این امر درنهایت به کاهش 

توجه به  با .دهد ازحد بانکها نیز سرمایه آنها را در معرض خطر قرار می براین، استقراض بیش شود. علاوه درآمد بانکها منجر می

 بررسی متغیر های فوق فرضیات تحقیق عبارتند از:

 بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد. -1

 ریسک اعتباری بر  ثبات بانکی تاثیر  معناداری دارد. -1

 ریسک نقدینگی بر  ثبات بانکی تاثیر معناداری دارد. -9
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 مدل مفهمومی پژوهش-1شکل 

 پیشینه تحقیقات  -3

 کردیرو اب یبانک نیب مطالعه: رانیا یبانک نظام عملکرد بر یاعتبار سکیر ریتأثدر مقاله ای با عنوان  [11] احمدی و همکاران

PANEL VAR  بازده ها،بانک ینگینقد شودیم منجر یاعتبار سکیر در اریمع انحراف کی اندازه به یاتکانهبیان داشتند که 

 هابانک یسودآور نییتع در ینقش چندان یاعتبار سکیر بلندمدت در ج؛ینتا اساس بر. ابدی کاهش هابانک یسودآور و هاییدارا

جعفری و .دارند قرار یاعتبار سکیر ریتأث تحت یتوجهقابل صورت به بلندمدت در هابانک ییدارا بازده و ینگینقد اما ندارد،

ارتباط معنی که  بیان داشتند رانیا یبانک نظام ییکارا بر ینگینقد سکیر و یاعتبار سکیر ریتاثدر مقاله ای با عنوان [18]فخاری 

داری بین ریسک اعتباری و نقدینگی و کارایی در نظام بانکی در ایران وجود دارد، این یافته ها می تواند برای سپرده گذاران و 

بررسی ارتباط بین ریسک نقدینگی و  به [13] آذر پندار.شدهمچنین مدیران ارشد و کنترل سیستم عملکرد شعب یانکها مفید با

وی نشان داد بین ریسک اعتباری و  پرداخته است. نتایج مطالعه1931- 1911زمانی  اعتباری در صنعت بانکداری ایران طی دوره

رتی اثرهای عبا هست. ببه ریسک نقدینگی شدیدتر ا ریسک نقدینگی ارتباط منفی وجود دارد و این رابطه از سمت ریسک اعتباری

شمگیری بروز چ  ی آن به عنوان پدیدهاثرها اصطلاحاست و به  مطرحمتغیر ریسک اعتباری به عنوان یک متغیر غالب در این ارتباط 

تاثیر ریسکهای اعتباری، عملیاتی و نقدینگی بر کارایی نظام بانکی در مقاله ای با عنوان [ 1۹]خوش سیما و شهیکی تاش .خواهد کرد

ها و ندی بانکب های پژوهش بیانگر تفاوت دو روش پارامتریک و ناپارامتریک در ارزیابی کارایی و رتبه یافتهبیان نمودند که  ایران

های مقاله بیانگر آن است که ارتباطی معنادار میان  باشد. همچنین یافته کمی ناپارامتری نسبت به  پارامتریک  برتری نسبی روش

 .عملیاتی، نقدینگی و کارایی در نظام بانکی ایران وجود داردریسک اعتباری، 

در مقاله ای باعنوان تاثیر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی بیان داشتند که ریسک اعتباری و  [11] آمنی و همکاران

ثر ریسک اعتباری بر ا[ 11] 1اوالویل د.ریسک نقدینگی هم به صورت مجرا و هم در تعامل با یکدیگر بر ثبات بانکی تاثیر منفی دار

وی برای این کار دادههای ثانویه بانکها را مورد بررسی قرارداد. دادههای  .راردادی تجاری در نیجریه را مورد مطالعه قعملکرد بانکها

یدهد که بین عملکرد بانک مبه دست میآید. نتیجه تحقیق نشان  CBN مربوطه و انتشار بولتن آماری ادبیات،  گارش سالانهثانویه از 

توسعه  ربدر نهایت، تقویت بازار اوراق بهادار تأثیر مثبت  و وجود دارد و مدیریت ریسک اعتباری رابطه معنیداری  (از نظر سوددهی)

 سکیر و ینقد سکیر نیب رابطهدر مقاله ای با عنوان  [19] 2و راچ بجورن .کلی بخش بانکی با افزایش رقابت در بخش مالی دارد

. ندارند یریاخت رابطه ای یهمزمان متقابل رابطه در ییمعنا یاقتصاد لحاظ از سکیر گروه دو هربیان داشتند که  هابانک در یاعتبار

 صورت هب سکیر دو هر که یحال در: است قسم دو بر اثر نیا. گذاردیم ریتاث هابانک فرض شیپ احتمال یبررو هاآن حال، نیباا

 شیپ یهاسکیر تواندیم و گذارندیم ریتاث بانک سکیر یکل سطح به وابسته تعاملات یبررو دهند،یم شیافزا را احتمالات مجزا

 یبرا ربنایز کی نعنوا به آن گرفتن بکار و بانک سکیر درک در را یدیجد نشیب جینتا نیا. بکاهند آن از ای کنند دیتشد را فرض

طی  [14] 3چانگ و سان .دهدیم ارائه( مشترک) بانک اعتبار و ینگینقد سکیر تیریمد تیتقو هدف با ریاخ ینظارت یهاتلاش

تحلیل جامعی از اثرات اقدامات ریسک بر کارایی بانک: شواهد از کشورهای در حال   تجزیه و "ای با عنوان  مقالهدر پژوهشی 

                                                                                                                                                        
1 Olawale 
2 Björn & Rauch 
3 Sun  & Cheng 



 ( 0412سال  - 2شماره  -8جلد ) مجله نخبگان علوم و مهندسی      

 

 111

ه کارایی با کارایی شعب بانک نمونه بررسی نموده ک ها را در تایلندهای عملیاتی، اعتباری و بازار بانکرابطه بین ریسک "ظهور آسیا

 .گیرد برآورده نموده و ارتباط معنیدار بین ریسک و کارایی را نتیجه می SFA و DEA شعب را بر اساس دو روش

 روش -4

ه آماری تحقیق معجا تحقیق حاضر از نوع کاربردی بوده و از نظر فرایند انجام کار جزء تحقیقات پیمایشی از نوع پس رویدادی است.

)آخرین صورت های های  مالی حسابرسی شده بانکها ( جمع 1931بانک در کشور می باشد که داده های مربوط به سال  11شامل 

 :ئیمجهت بررسی فرضیات از دو مدل زیر استفاده می نما آوری و مورد بررسی قرار گرفتند.

 مدل رگرسیون محور -4-1

میان ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی از مدل  رگرسیون محور  استفاده می کنیم  که به شرح زیر جهت تعیین تاثیر روابط علی 

 می باشد:

(1) 
 

 

 یه عملگر وقفه می باشد.  ʘ  (L)= تاثیر ثابت ، i,tUبیانگر محور نتغیر ،   i,tyدر مدل فوق

 Z-scoreمدل   -4-2

 بهره خواهیم گرفت. z( به شرح زیر جهت  محاسبه 1۹19)آمنی و همکاران، zدر این مقاله از مدل امتیازی  

(1) 

 
 :در مدل فوق

 i  بیانگر بانکl ام 

 t مورد مطالعه دوره زمانی 

 Z-score   ثبات بانکی را در دوره زمانی =t پشتیبانی می نماید. 

 1-itscore -Z  ،0اولین  متغیر  وابسته موثر در ثبات بانکیβ یی،دارا بازگشت نرخ تخمین زده شده پارامترهای  

 ،ε   دوره انحراف 

 1 β  ،2β  ...،13β .ضرایب تخمین زده شده می باشد 

 Liquidity Risk ریسک نقدینگی = 

 Credit Risk ریسک اعتباری = 

 Loan Growth رشد وام = 

 Income Diversity درامد متنوع = 

 Effecincy کارایی = 

 ROA =ییدارا بازگشت نرخ 

 Size  اندازه بانک = 

 CAR = هیسرما تیکفا نسبت 
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 Inf نرخ تورم = 

 GDP = یداخل ناخالص دیتول 

 CRISIS   =یمال بحران دوره 

 کلیه متغریهای مورد بررسی و نحوه اندازه گیری به شرح زیر می باشد:
 و نحوه اندازه گیریمتغیر های مورد بررسی  -1جدول 

 نحوه اندازه گیری متغیر متغیر 

 ناخالص یها وام/ سوخت شده یها وام اعتباریریسک 

 دارایی/سرمایه نسبت کفایت سرمایه

 (ها یبده - ها ییدارا) تمیلگار شکاف نقدینگی

 کل ییدارا/ خالص درآمد نرخ بازگشت دارایی

 کل دارایی ها اندازه بانک

 دارایی های نقدی به نسبت کل دارایی ها ریسک نقدینگی 

 ( t-1) زمان در وام یمنها t زمان در وام/(t-1) زمان در وام رشد وام

 1335 سال از یعنی یمال بحران دوره در 1 متغیر بحران

 وام ناخالص به کل دارایی ها دارایی وام

 هزینه به نسبت درامد کارایی

 1 -سود خالص-کل در آمدهای عملیاتی / سایر درآمدها  درآمد متنوع

 شاخص قیمت مشتری نرخ تورم

 نسبت رشد تولید ناخالص داخلی نرخ تولید ناخالص داخلی

 یافته ها -5

ابتدا به بررسی فرضیه اول یعنی وجود رابطه معنادار  خواهیم پرداخت. 1-9در این بخش به به بررسی فرضیات تدوین شده در بخش 

 محور ونیرگرس مدلنتایج بدست آمده از بکار گیری آزمون  ( .1)جدول  بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی خواهیم پرداخت

نابراین ب نشان می دهد که بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد و بر روی یکدیگر تاثیر می گذارند.

در این خصوص می  .دیاب ریسک نقدینگی افزایش می اعتباریدیگر با افزایش ریسک  بیان به فرضیه اول تحقیق تائید می گردد.

ریسک اعتباری به این دلیل در نهادهای پولی و اعتباری حائز اهمیت و حساسیت است که منابع به کار گرفته توان بیان داشت که 

شده برای تخصیص، در حقیقت بدهی نهاد پولی به سهامداران، مردم و بانکهاست که به جریان نیفتادن آن، میتواند اعتباردهی و 

ات مؤجل و عنوان مطالب اعتباری، به تسهیلاتویژه آنکه در ترازنامه نهاد پولی،  أدیه بدهی نهاد پولی را تضعیف کند، بهقدرت ت

عنوان دیون آتی تلقی میشوند. به این معنی که وصول مطالبات به دفعات مختلف غیرممکن، ولی تأدیه و  سپردههای اشخاص به

ریت مدی.همچنین لزامی است، در غیر این صورت نهاد پولی با ورشکستگی مواجه میشوددر هر مرحله ا (سپردهها)پرداخت دیون 

ست. بنابراین، ادامه حیات بانکها ا لازمهرسد، قطعاً  موقع تعهداتی که سررسید آنها فرا می نقدینگی، یا توانایی افزایش وجوه و انجام به

 شکلاتممیشود. مدیریت مناسب نقدینگی میتواند از احتمال وقوع مدیریت نقدینگی از اهم اموری است که توسط بانکها انجام 

جدی بانک بکاهد. در واقع باتوجه به اینکه کمبود نقدینگی در یک بانک میتواند پیامدهای گسترده سیستمی دربر داشته باشد، 

ا ملزم میکند فقط مدیریت بانک روتحلیل نقدینگی نه  اهمیت نقدینگی برای هر بانک ورای هر موضوع دیگری است. ازاینرو، تجزیه

ناریوهای کند که بررسی نماید تأمین نیازهای نقد تحت س طور مستمر ارزیابی کند بلکه وی را وادار می وضعیت نقدینگی بانک را به

ود را که س عنوان عاملی است ازآنجاکه ریسک نقدینگی بهبنابراین  .متفاوت، ازجمله در شرایط نامطلوب، چگونه امکانپذیر است

غاز آ کاستهلاشود زیرا این ریسک با کمتر شدن جریانات نقدی و  باعث افزایش این ریسک می تسهیلاتکاهش میدهد نکول 

وجود داشته باشد که  ای بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری باید ارتباط مثبت دو جانبهکه می توان مدعی بود بنابراین  .شود می

 .افتاده است در مقاله حاضر این مهم اتفاق
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 نتایج تست آزمون رگرسیون محور ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی-1جدول 
 متغیر ها ریسک اعتباری ریسک نقدینگی

 ریسک اعتباری 3.32542 85.544512

 ریسک نقدینگی 84.26522 2.83211

 اهیم پرداختاعتباری با ثبات بانکی خوآزمون دو فرضیه تدوین شده یعنی بررسی رابطه میان ریسک نقدینگی و ریسک در ادامه به 

 ارائه می گردد. 9که نتایج در جدول 
 

 *-**-***به ترتیب برابر  ۹/ 1۹و  1/۹، 1/۹نتایج تست هانسن  و نتایج تست مدل مورد استفاده در سطوح   -9جدول 

P-Value متغیر های مستقل ضرایب 

 ثابت -5.3654213 5.421

5.555 5.5443651*** Z-Score-1 

 ریسک نقدینگی -**5.4362555 5.555

 ریسک اعتباری -** 5.5554321 5.542

 ریسک نقدینگی * ریسک اعتباری -* 5.5528443 5.543

 نرخ بازگشت دارایی ***5.5426431 5.555

 اندازه بانک ***5.2165311 5.555

 رشد وام -*** 5.4364421 5.555

 درامد متنوع ***2.2546511 5.555

 کارایی **5.4325421 5.252

 تولید ناخالص دارایی 8**5.5544431 5.521

 نرخ تورم ***3.4325115 5.554

 بحران -*** 2.38123 5.556

 نسبت کفایت سرمایه **5.48421 5.552

 تعداد مشاهدات 21 21

5.625 5.35 AR(2) 

 تست هانسون 18.46 5.455

داده های بانکی برای بررسی همبستگی  بین   AR(2)( می توان بیان داشت که با تست 9با توجه به نتایج بدست آمده از جدول )

می باشد بنابراین فرضیه صفر مورد تائید  1۹/۹کوچکتر از مقدار بحرانی   AR(2)در    P-valueتوجه به اینکه  استفاده گردیده و

است از مقدار بحرانی  که کوچکتر  P-Valueبستگی وجود دارد.با استفاده از تست هانسن و مقدار واقع می گردد و بین داده هم

مثبت و معنادار می باشد که نشان  1/۹در  Z-Score-1بررسی ثبات بانکی است است.  ی باشد نشاندهنده مناسب بودن مدلم 1۹/۹

یسک اعتبار و سطح معناداری آن می توان بیان داشت که بین دهنده ویژگی پویایی مدل مورد استفاده است.با توجه به ضریب ر

ریسک اعتباری و ثبات بانکی رابطه معنادار منفی وجود دارد یعنی با افزایش ریسک اعتباری ثبات بانکی کاهش می باشد.همچنین 

و می توان بیان  ی داشتهار منفنادبا توجه به ضریب ریسک نقدینگی می توان بیان داشت که ریسک نقدنیگی با ثبات بانکی رابطه مع

گی و ریسک )ریسک نقدین شد و بالعکس. تعامل این دو متغیرداشت که با افزایش ریسک نقدینگی ثبات بانکی کاهش می با

براین ااعتباری ( با یکدیگر نیز بر ثبات بانکی تاثیر منفی داشته چرا که هر دو متغیرمی توانند ثبات بانکی را با مخاطره روبرو سازند. بن

فرضیات دوم و سوم مورد تائید قرار می گیرند.منفی بودن متغیر بحران نشان می دهد که در دوره بحران سوء مدیریت وجود داشته 

و تصمیمات مناسبی جهت اجتناب و یا مدیریت بحران وجود نداشته است.همچین در خصوص سایر متغیر ها می توان بیان داشت 

با توجه به ضراب بدست امده بر ثبات بانکی تاثیر مثبتی  1/۹ یمعنادار سطح در متنوع، درآمد ه بانک ،که نرخ بازگشت دارایی انداز

تاثیر منفی بر ثبات بانکی دارد. کارایی نیز در سطح  1/۹همچنین متغیر های نرخ تورم و رشد وام در سطح معناداری  داشته است.

رمایه و در نهایت نسبت کفایت س رندتاثبر مثبت بر ثبات بانکی دا 1۹/۹معناداری و نرخ تولید ناخالص داخلی  در سطح  1/۹معناداری 
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در خصوص  [11]بر ثبات بانکی موثر بوده است.نتایج بدست آمده از فرضیات با نتایج تحقیقات آمنی و همکاران  1/۹ یمعنادار سطح

 انکی،نادار منفی ریسک نقدینگی و اعتباری بر ثبات بوجود رابطه معنادار بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی و وجود رابطه مع

عدم وجود رابطه [ 11]جورن و راچ  ( رابطه معنادار منفی ریسک اعتباری بر کارایی بانک،1۹۹1و کومسیدو )[ 16]سان و چانگ 

 جعفری و فخاری ی،رابطه بین ریسک اعتباری و ثبات بانک[ 13]خوش سیما و شهیکی تاش معنادار بین ریسک نقدینگی و اعتباری،

تاثیر منفی ریسک اعتباری بر کارایی بانک [ 1]بر کارایی نظام بانکی و احمدی و همکاران  ینگینقد سکیر و یاعتبار سکیر[ 1]

 همسو می باشد که نشان دهنده مناسب بودن و اعتبار نتایج بدست آمده می باشد. را تائید نمودند،

 نتیجه گیری -6

توجــه بــه تعــداد و تنــوع عملیــات بــانکی و ماهیــت هــای متفاوت آنهـا و محـدودیت سـرمایه بانـک  صــنعت بانکــداری بــا

 هـا کـه آنهـا را متمـایز از واحـدهای دیگـر اقتصـادی و میـزان آن حفـظ وضـعیت منـابع و منـافع سـپرده گـذاران و نـوع وظیفـه بانک

ت اعتبـاری و تفـاوت وضـعیت مـالی هـر یـک از آنـان و سرو کار داشتن گروه زیـادی از کارکنـان کرده و تعداد گیرنـدگان تسـهیلا

بانـک بـا منـابع مـالی و ثبـت زیـاد عملیـات مالی و نقل وانتقال زیاد پول داخلـی و خـارجی و انـواع خـدمات بـانکی همگـی نشـان 

موسسـات مـالی مـی باشـد کـه پـذیرش مـدیریت ریسـک را در بانـک حسـاس تـر  دهنده تفاوت ماهیت ریسکها در بانک بـا سـایر

سـتم بـانکی اسـت. سی ثباتمهمترین عوامل مؤثر بـر  و نقدینگی یسک اعتباری.رو پیچیـده تـر و مشـکل تـر از سـایر مراکـز مینماید

و سلامت و  راییهای بانک نیز به رونـد مطالبـات غیرجاریسـطح ریسـک اعتباری به کیفیت داراییهای بانک وابسته است، کیفیت دا

توانایی افزایش وجوه و انجام به موقع تعهداتی کـه سـر رسـید آنهـا فـرا .همچنین گیرندگان بانک وابسته است سودآوری تسهیلات

 امـوری است که توسـط بانکهـا انجـام مـیمـی رسـد، قطعـا لازمـه ادامـه حیـات بانکهـا اسـت. بنـابراین، مـدیریت نقـدینگی از اهـم 

شـود مـدیریت مناسـب نقـدینگی از احتمـال وقـوع مشکلات جـدی بانـک بکاهـد در واقـع بـا توجـه بـه اینکـه کمبـود نقـدینگی 

ـر موضـوع رای هدر یـک بانـک مـی توانـد پیامـدهای گسـترده سیسـتمی در بـر داشـته باشـد اهمیـت نقـدینگی برای هر بانک و

دیگـری اسـت. از ایـن رو تجزیـه و تحلیـل نقـدینگی نه فقط مدیریت بانـک را ملـزم مـی کنـد وضـعیت نقـدینگی بانـک رابـه 

طـور مسـتمر ارزیابی کند بلکه وی را وادار مـی کنـد کـه بررسـی نمایـد تـامین نیازهـای نقـد تحـت سـناریوهای متفـاوت از جملـه 

ثبات بانکی از منظرهای مختلف در بانکداری باید مورد توجه قرار .از سوی دیگر ـرایط نـامطلوب چگونـه امکـان پـذیر استدر ش

 تواند بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییهای بانکی باشد. مطابق با ادبیات سلامت و ثبات بانکی گیرد. ثبات بانکی می

 عنوان یک عامل کاهنده انتقال شوکها و کاهش بانکها برای جبران زیانهای مالی کمک نموده و سرمایه بهسرمایه پایه میتواند به 

های منابع به کاهش سودآوری بانکها منجر میشود که درنتیجه آن  ریسک فرایند وامدهی بانکهاست. از طرف دیگر، افزایش هزینه

رخ دهی را درنظر داشته باشند که آن نیز به افزایش ن های سودآور وام فرصتسرمایه بانک کاهش یافته و بانکها در این حالت باید 

به  در تحقیق حاضر .بانک در آینده استهای  افزایش نرخ بهره در بانکها برای جلوگیری از کاهش سرمایه .بهره منجر خواهد شد

اری بر ریسک خص گردید که ریسک اعتببررسی رابطه بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری با ثبات بانکی پرداخته شد و مش

نقدینگی تاثیر داشته ،همچنین این دو ریسک به صورت تفکیکی و همزمان در تعامل با یکدیگر بر ثبات بانکی تاثیر دارند و می تواند 

نهادهای بازاری  و با توجه به نقش و اهمیت بانکها با توجه به نتایج می توان بیان  داشت که حیات یک بانک را به مخاطر بیندازند.

 عنوان بسترهای اجرای سیاستهای پولی، ارزی و اعتباری و نقش غیرقابل انکار چگونگی کارکرد این نهادها بر نتایج سیاست به

گذاریها، مقوله ثبات مالی و عملکرد آن در ایجاد ثبات اقتصاد کلان از اهمیت بالایی برخوردار است. درنتیجه، باید توجه داشت که 

ی و اقتصادی دارای تواند جوابگو باشد و متغیرهای بانک دستیابی به ثبات بانکی در کشور نگاهی یکطرفه به متغیرهای بانکی نمیدر 

توان با درنظرگرفتن اجزای متغیرها و ارتباطی که هر یک از متغیرها میتوانند داشته باشند، به  تأثیرات همزمان و ترکیبی بوده و می

به منظور شناسـایی و کنتـرل ریسـک نقـدینگی در سـاختار مصوبات و در راستای همچنین .دست یافت حتری های صحی تحلیل

تسهیل نظارت مؤثر بر ریسک نقدینگی لازم اسـت تـا واحـد مدیریت ریسک نقدینگی تشکیل گردد و اثر بخشی و کارایی آن به 
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ریسک  و نتایج پـژوهش و بـا عنایـت بـه اینکـه از ریسـک اعتبـاریدر مجموع با توجه به  .صـورت مـداوم مورد ارزیابی قرار گیرد

بانکها نام برده میشود،  ثباتترین نوع ریسک در سیستم بانکی و یکـی از مهـمتـرین عوامـل تأثیرگـذار بـر  منزلـۀ اصلی بـه نقدینگی

ارت مستمر بر خود، کنترل و نظ ثباتعملکرد و  بایسـت در راستای بهبود بانکها، مدیران سیستم بـانکی مـی ثباتبرای افزایش 

 .را لحاظ کنند و نقدینگی ریسک اعتباری
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